Kiwok Nordic AB (publ)

INVESTERINGSMEMORANDUM
februari 2025




Erbjudandet i sasmmandrag

Styrelsen har med stéd av det bemyndigande som gavs pa den bolagsstdmma som holls
den 27 juni 2024 i Kiwok Nordic AB (publ) beslutat att genomféra en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktieagare ("Foretradesemissionen”).

Foretradesemissionen omfattar maximalt 5608 775 B-aktier som erbjuds till kursen
2,00 SEK per aktie. Sammantaget vantas en fulltecknad nyemission inbringa 11,2 MSEK

fore emissionskostnader.

Teckningskurs

2,00 kronor per aktie

Teckningstid

Den 3 februari till och med den 21 februari
2025

Antal erbjudna B-aktier

5608 775 B-aktier

Emissionsbelopp

1,2 MSEK

Bolagsvardering, pre money

Ca 56 MSEK

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.



Generell information

Detta memorandum har upprattats med anledning av den férestaende nyemissionen i
Kiwok Nordic AB (publ) ("Kiwok”)(org nr 556665-3068). Kiwok och Bolaget anvands pa ett
flertal stallen i detta memorandum, med vilket avses Kiwok Nordic AB (publ)

Aktiedgare, Ovriga aktorer pa aktiemarknaden och allmanheten kan kostnadsfritt
prenumerera pa bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom Kiwok
Nordics hemsida www.kiwok.se.

All information som lamnas i memorandumet b6r noga 6vervagas. Vanligen notera sarskilt
att detta memorandum endast ar en sammanfattande beskrivning av bolagets
verksamhet och stallning. Informationen i dokumentet avses ej vara fullstandig eller
uttdmmande och aktiedgare och investerare avrads fran att basera sina investeringsbeslut
enbart pa den information som framkommer i detta memorandum.

Memorandumet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars eventuella
forvarv av aktier i Kiwok férutsatter ytterligare memorandum, registrerings- eller andra
atgarder an som foljer av svensk ratt. Detta memorandum far inte distribueras i eller till
land dar distributionen av memorandumet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra
atgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i
sadant land.

Varken Bolagets nuvarande aktier eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att
registreras inom o&verskadlig framtid enligt United States Securities Act fran 1933 eller
tillamplig lag i annat land och memorandumet riktar sig inte till aktieagare med hemvist i
USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist i nagot
annat land dar distribution eller offentliggdérande av memorandumet strider mot
tilldampliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare investeringsmemorandum,
registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk lag.

For detta memorandum galler svensk lag. Tvist pa grund av innehallet i detta
memorandum skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Detta
memorandum har gj registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna
i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.

Handlingar som Bolagets bolagsordning, arsredovisningar eller utladtanden som till ndgon
del ingar eller hanvisas till i detta memorandum, finns tillgangliga for inspektion pa
Bolagets kontor med adress Norrtullsgatan 57, 11345 Stockholm. Handlingarna finns aven
tillgangliga i elektroniskt format pa Bolagets hemsida www.kiwok.se. Om aktieagare eller
tankbara investerare 6nskar ta del av dessa handlingar i pappersformat, vanligen kontakta
Bolaget pa mail info@kiwok.se.

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Detta memorandum innehaller uttalanden och bedémningar av framtidsinriktad karaktar
som aterspeglar styrelsens nuvarande uppfattning och bedémning om framtida tankbara

non

handelser och finansiell utveckling. Orden "avser”, "beddmer”, "forvantar”, "skall”, "forutser”,
n n n n

"planerar”, "prognostiserar”, "anser”, "borde” och liknande uttryck anger att informationen i
frdga handlar om framtidsinriktade uttalanden och bedémningar.

Aven om Bolaget anser att gjorda uttalanden och beddmningar om framtidsinriktad
information ar rimliga, kan inga garantier lamnas att dessa uttalanden och beddmningar
kommer att infrias. Framtidsinriktade uttalanden och beddmningar uttrycker endast
bolagets antaganden vid tidpunkten for memorandumets offentliggérande.


http://www.kiwok.se
http://www.kiwok.se
mailto:info@kiwok.se

Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i memorandumet och
samtidigt ha i atanke att bolagets framtida utveckling, resultat och framgang kan skilja sig
vasentligt fran bolagets nuvarande uttalanden och beddémningar. Bolaget goér inga
utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera framtidsinriktade uttalanden och
beddémningar till féljd av ny information, framtida handelser eller annat utéver vad som
kravs enligt lag.

Information fran tredje part

Detta memorandum innehaller information om Kiwoks marknad och bransch inklusive
historisk marknadsinformation och branschprognoser. Bolaget har hamtat denna
information  fran ettt  flertal kallor, bland annat  branschorganisationer,
branschpublikationer, marknadsundersékningar fran tredje part och allmant tillganglig
information, exempelvis Internet.

Varken Bolaget, styrelsen, ledande befattningshavare eller bolagets huvudaktieagare
garanterar att informationen fran dessa kallor ar korrekt. | synnerhet skall papekas att
marknadsprognoser i olika former ar féorenade med stor osakerhet och att inga garantier
kan lamnas att sddana prognoser kommer att infrias. Bolaget forsakrar att den
information fran tredje man som férekommer i detta memorandum, savitt bolaget kanner
till och genom jamfoérelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje
man, har atergivits korrekt och att inga uppgifter har utelamnats pd ett satt som skulle
gobra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Utdver  information  fran  utomstaende, sammanstaller &ven  Kiwok  viss
marknadsinformation baserad pa branschaktoérer och andra aktoérer som tillhandahaller
analytiskt information. Kiwoks interna marknadsundersokningar och bedémningar har gj
verifierats av oberoende experter och bolaget kan inte garantera att en tredje part eller
nagon av Kiwoks konkurrenter som anvander andra metoder for datainsamling, analyser
och berdkningar av marknadsdata, kommer att erhalla eller generera samma resultat.

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget annat anges: Med "Bolaget”
eller "Kiwok" avses Kiwok Nordic AB (publ) med organisationsnummer 556665-3068.

Ovrigt

Varje beslut om att investera i de aktier som erbjuds i detta Bolag skall grunda sig pa en
beddmning av memorandumet i sin helhet. En investerare som vacker talan vid domstol
med anledning av uppgifterna i detta memorandum kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for dversattning av memorandumet.

En person far goras ansvarig for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen
eller en o&versattning av den bara om sammanfattningen eller déversattningen ar
vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra delarna i memorandumet. Styrelsen,
som ansvarar for detta memorandum har vidtagit rimliga atgarder for att sakerstalla att
den information som lamnas enligt dess uppfattning éverensstammer med fakta och att
ingenting uteldmnats som med sannolikhet kan paverka bedémningen av Bolaget.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Detta
memorandum skall till stora delar innehalla samma information som ett prospekt som
upprattas och granskas av Finansinspektionen.



Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta memorandum riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsatter prospekt, erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder an sadana
som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras till eller inom nagot land dar
distributionen kraver prospekt, registrerings- eller andra atgarder an sadana som foéljer av
svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika kommmer inga teckningsratter
att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Kiwok Nordic AB (publ) till aktieagare i
dessa lander.



Riskfaktorer

Agandet av aktier innebar alltid en risk.
Foljande riskfaktorer, andra risker och
osakerheter som namns | detta
memorandum kan paverka bolaget
negativt. Riskfaktorerna ar inte listade i
prioritetsordning. Ytterligare riskfaktorer
som ar okadnda i dagslaget kan ocksa ha
en stor paverkan pa bolagets
verksamhet. En omfattande utvardering
maste darfér ta hansyn till dessa
riskfaktorer samt  inkludera  &vrig
information som namns i
memorandumet likval en generell
omvarldsanalys.

| den féljande 6vergripande redogdrelsen
beskrivs styrelsen och VD:s beddmningar
av riskfaktorer som skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet och
framtidsutsikter. Riskfaktorerna ar
beskrivna utan inbodrdes rangordning
och gbér ej ansprak pa att vara
heltackande. Utover de risker som anges
bor investerare aven noggrant beakta
ovrig information i detta memorandum.

Bolagsrisker
Begransade resurser

Kiwok ar ett litet féretag med
begransade resurser framst gallande
kapital men aven antal personer i
ledning och administration. For
genomfdrandet av strategin ar det av
vikt, att resurserna disponeras pa ett for
Bolaget optimalt satt. Det finns en risk
att Bolagets resurser inte racker till vilket
kan leda till operativt relaterade problem.

Begransad historik

Kiwok befinner sig i en uppstartsfas och
har saledes begransad
verksamhetshistorik.

Beroende av nyckelpersoner och
medarbetare

Kiwok baserar i dagslaget sin framgang
pa ett fatal personers kunskap,
erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar
beroende av att i framtiden kunna finna
ytterligare kvalificerade medarbetare for

expansion. Bolaget arbetar hart med att
minska beroendet av dessa personer
genom inférandet av goda
dokumentations- och arbetsrutiner.

Intjdningsféormaga

Kiwok kan i framtiden komma att sdka
nytt externt kapital i syfte att expandera
verksamheten. Det finns inga garantier
att det i sa fall kan anskaffas pa, for
aktieagare, foérdelaktiga villkor. Ett
misslyckande i att generera vinster i
tillracklig omfattning kan darfor paverka
Bolagets marknadsvarde negativt.

Produkter/tjanster

Det gar inte att med sakerhet fastsla att
de framtida tjanster som Bolaget
kommer erbjuda marknaden far det
positiva mottagande som fdrespeglas i
detta memorandum. Kvantiteten av
salda tjanster kan bli lagre och tiden det
tar att etablera sig pa marknaden kan
vara langre an vad Bolaget i dagens
skede har anledning att tro.

Forvarv

Kiwok avser att vaxa delvis genom
forvarv. Dessa forvarv utgdr en osakerhet
huruvida man lyckas integrera
nyférvarvet enligt plan. Organisatoriska
svarigheter, vilka staller héga krav pa
ledningen, dar integreringen av ett
nyforvarv visar sig svarare att genomfoéra
p.g.a. kulturskillnader kan uppsta.
Svarigheterna att genomfora
integreringen kan paverka verksamheten
samt bolagets finansiella stallning
negativt.

Finansiering

Det finns ingen garanti for att bolaget
framdver inte kommer vara i behov av
finansiering av verksamheten. Det finns
inte heller nagon garanti for att bolaget,
om ett behov av ytterligare finansiering
ar nédvandig, kan dstadkomma en sadan
till fordelaktiga villkor for aktiedagarna.



Marknadsrisker
Aktiens likviditet

Aktierna i Kiwok handlas i dagslaget inte
i organiserad form. Styrelsen for Kiwok
har dock ansdkt om att lista bolagets
aktier pa Nordic SME, NGM vilket kan ske
inom 2025/2026. Darfor finns det i
dagslaget inte nagon kurshistorik att ta
fasta pd vid beslut om koép eller
forsaljning av aktien.

Aktien har en begransad spridning vilket
gor att likviditeten, dvs. omsattningen av
aktier per dag, vid en listning kan bli 1&g.
Det finns ingen garanti for att aktierna
kan kopas eller saljas till, féor innehavaren,
acceptabla nivder vid wvarje given
tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av
olika orsaker s& som rantehdjningar,
politiska utspel, valutakursféorandringar
och samre konjunkturella
forutsattningar.

Aktiemarknaden praglas till stor del av
psykologiska faktorer. Kiwoks aktie kan
darfér, som andra aktier, paverkas bade
positivt och negativt, pa ett
oforutsagbart satt.

Marknaden och konkurrenter

Trots ett stort internationellt intresse for
mobila vardldésningar sa ar beslutsfattare
inom varden av naturliga skal forsiktiga
att anamma ny teknik. Detta har gjort att
det kommer att kravas langre tid for
implementering av mobillésningar an
vad tidigare prognoser forutsatt.

Det kan aven inte uteslutas att det
kommer att kravas langre tid an vad
tidigare prognoser  forutsatt. Nya
konkurrerande produkter och lésningar
kan komma att introduceras pa
marknaden och fa en negativ inverkan
pa bolagets konkurrenskraft. De foretag
som konkurrerar med bolaget p3
nuvarande marknader kan ha langre
affarshistoria och stdérre ekonomiska
resurser an Kiwok. Det finns ingen
garanti for att bolaget kommer att kunna

erbjuda tillrackligt konkurrenskraftiga
tjanster i framtiden. En sadan utveckling
kan negativt paverka verksam-heten,
forsaljningen, resultatet och likviditeten.

Regulatoriska och Legala risker

Kiwoks tjanster ar avsedda for att varda
personer med halsoproblem. Produkter
med avsedd anvandning att varda
manniskor ar i Europa reglerad av
Medical Device Regulation (MDR) och
skall CE-markas. | de flesta lander utanfor
Europa finns motsvarande regulatoriska
krav. Nar det galler hanteringen av
personliga medicinska data som
halsomatningar, analyser, diagnoser och
behandlingshistorik sa regleras
hanteringen inom EU av dessa av
General Data Protection Regulation
(GDPR) och the European Healt Data
Space.

Kiwok granskar [6pande den
regulatoriska situationen pa relevanta
marknader, produkterna har tidigare
varit CE-markta i enlighet med det
tidigare EU direktivet MDD och Kiwok
forbereder nu certifiering i enlighet med
det nya regelverket MDR. Bolaget
utvecklar sina produkter och tjanster,
tillsammans med andra foretag, sa att
dessa skall folja gallande regelverk.

Det kan dock inte uteslutas att Kiwok
kan komma att drabbas av kostnader for
rattegdng och eventuella skador som
skall tackas. De regulatoriska kraven for
medicinsktekniska produkter ar
omfattande och forandras kontinuerligt.
Dessa férandrade krav kan komma att
krava atgarder av Kiwok som kostar tid
och pengar.

Produktansvar och férsakringsrisker

Kiwoks tjanster anvands i samband med
medicinsk behandling och diagnostik.
Det finns marknader dar produktansvar
for den har typen av tjanster ar
langtgaende och stora ansprak kan riktas
mot sjukhus, kliniker, ldkare och
utrustning och tjansteleverantérer. Kiwok



har ansvarsforsakring och granskar
kontinuerligt behovet av rattsligt skydd i
nuvarande marknader, men det kan inte
uteslutas att Kiwok kan bli foremal for
skador dar kostnader for rattegang och
eventuella skador kan behéva tackas.

Utveckling i den globala ekonomin

En generellt forsamrad ekonomi kan leda
till minskade inkodpsvolymer av halso-
och sjukvard pa berérda marknader som
en konsekvens. S3dana handelser pa
marknaden dar Kiwoks tjanster eller
produkter representeras kan paverka
foretagets forsaljning i negativ riktning.

Politiska risker

Politiska omprioriteringar kan leda till
nedskarningar i varden, med en minskad
upphandling av volymer pa den
drabbade marknaden. Sddana handelser
pa marknaden dar Kiwok tjanster eller
produkter ar representerade kan paverka
bolagets forsaljning negativt.

Corona pandemin

Pandemin som drabbat varlden har
fororsakat dédsfall, langvarigt lidande,
stor belastning p& sjukvarden och
civilsamhallet. Det gar inte att utesluta
att nya pandemier upptrader.
Forutsattningarna  for att  erbjuda
vardsektorn produkter och tjanster
paverkas. Visserligen kan Kiwoks tjanster
inom distanshantering av patienter
erbjuda mojligheter till separation av
patienter som inte behover riskera att
smitta varandra nar de ar hemma istallet
for pa sjukhuset. Samtidigt sa finns
betydligt mindre mojligheter till fornyelse
nar organisationerna ar fullt upptagna
med att varda smittsamma patienter. Det
kan i férlangningen innebara att Kiwok
far svarare att na kunderna inom varden
vilket kan leda till minskad forsaljning.



Bakgrund och motiv till emissionen

Foreliggande foretradesemission genomfors i syfte att tillféra Bolaget rorelsekapital och
skapa modjlighet for foretagsforvarv. Den stdrsta delen av  kapitalet kommer
att anvandas till rekryteringar och marknadsféringsinsatser och mojliggora for
Kiwok att ta del av den marknad for distansmonitorering, proaktiv vard och
hemsjukvard som nu vaxer fram samt till féretagsforvarv.

For att kunna sakerstalla att Bolaget kan hantera de affarer som genereras av
marknadsforingen kommer Bolaget behdva forstarka organisationen.

Med denna foretradesemission goér styrelsen beddémningen att bolaget sakrar upp sin
kapitalbas och kan bedriva verksamheten till dess att Kiwok ser effekterna av den
kommersialisering som ar inledd pa den svenska marknaden.

De medel som inflyter fran Foretradesemissionen skall anvandas for expansion av bolagets
verksamhet, CE-markning av produkterna, sakra produktionen och férsaljningsframjande
insatser.

| dvrigt hanvisas till redogorelsen i detta memorandum, vilket upprattats av styrelsen i
Kiwok Nordic AB (publ) med anledning av Féretradesemissionen. Styrelsen for Kiwok
Nordic AB (publ), som presenteras pa annan plats i dokumentet, ar ansvarig for innehallet i
detta dokument och férsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for
att sakerstalla att de uppgifter som presenteras i dokumentet, savitt styrelsen vet,
dverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Stockholm i februari 2025

Styrelsen Kiwok Nordic AB (publ)

Anders Ostlund Klas Nystrom Bjorn-Erik Erlandsson



Framtida kapitalbehov

Bolagets behov av att ta in ytterligare kapital an det som tasini
Foretradesemissionen kommer att vara beroende av den framtida utvecklingen av
Bolaget. Det saknas dock beslut om framtida investeringar som vasentligt
paverkar behovet av nytt kapital. Styrelsen gér emellertid bedémningen att
kapitalbehov kan uppsta i framtiden om till exempel ett forvarv inte kan
finansieras av Bolagets egna medel.

Anviandningsomrade Belopp i SEK
Marknadsforingsinsatser och féretagsforvarv 6 000 000
Rorelsekapital och forstarkning av den befintliga

organisationen 2 000 000
CE-markning 2 000 000
Emissionskostnader 600 000,
Listningsprocessen 400 000
Summa 11 000 000

Rorelsekapitalférklaring

Styrelsen beddmer att Kiwok, efter genomford och fulltecknad Féretradesemission, har
tillrackligt rorelsekapital for att fullfolja alla de forpliktelser och planerade dtaganden som
styrelsen har beslutat om eller planerat for under den kommande tolvmanadersperioden.

Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen fér Kiwok Nordic (publ) har beslutat, med stéd av bemyndigande fran
arsstamman den 27 juni 2024, att emittera hogst 5 608 775 B-aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Under forutsidttning att nyemissionen
fulltecknas tillfors Kiwok Nordic AB (publ) 11,2 MSEK foére avdrag for
emissionskostnader.

Vid full teckning av B-aktier i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka
1,2 MSEK fére emissionskostnader, vilka totalt berdknas uppgad till cirka 0,6
MSEK. Nyemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med
5 608 775 B-aktier till sammanlagt totalt 28 043 875 aktier.

Foretradesemissionen medfér en maximal utspadning av kapitalet med cirka 20 procent
och maximal utspadning av roster med cirka 7 procent, beraknat som det hdgsta antal
aktier som kan komma att utges genom Féretradesemissionen dividerat med antalet
aktier efter genomférd Foretradesemission.

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet
av Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den
25 februari 2025. Teckningstiden |6per under perioden den 3 februari 2025 till och med
den 21 februari 2025. For mer information se avsnittet "Villkor och anvisningar”.
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| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta memorandum som har upprattats i enlighet med
lagen (1991:980)om handel med finansiella instrument av styrelsen i Kiwok. Styrelsen for
Kiwok ar ansvarig for innehallet i memorandumet. Information om styrelseledamoéterna i
Kiwok finns under avsnittet "Teamets expertis”. Styrelsen for Kiwok forsakrar harmed att
styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
detta memorandum, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska forhallanden och
att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm i februari 2025

Styrelsen i Kiwok Nordic AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 30 januari 2025 var aktiedgare i Kiwok Nordic
AB (publ)ager foretradesratt att teckna B-aktier i relation till tidigare aktieinnehav.

Teckningsratter
For varje befintlig aktie i Bolaget, oavsett serie, erhalls en (1)teckningsratt. Det
kravs fyra (4)teckningsratter for att teckna en (1)ny B-aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 2,00 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 5 608 775 nyemitterade B-aktier, motsvarande en
emissionsvolym om totalt ca 11,2 MSEK.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar
den 30 januari 2025.

Teckningstid

Teckning av B-aktier med stdd av teckningsratter ska ske under tiden fran och
med den 3 februari 2025 till och med den 21 februari 2025. Styrelsen ager ratt att
forlanga teckningstiden och tiden for betalning, vilket ska ske senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Handel med teckningsratter
Bolagets aktie ar onoterad och ingen handel med teckningsratter kommer att
ske.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej utnyttjas for teckning av aktier senast den 21 februari 2025
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokningen av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 30
januari 2025 var registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stdd av teckningsratter,
anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter och féljebrev.
Information kommer aven att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida
www.Kkiwok.se samt Bergs Securities hemsida www.bergssecurities.se. Den som ar
upptagen i denianslutning till aktieboken sarskilt féorda forteckning over
panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes e].
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Teckning med stéd av foretrddesrdtt

Teckning av B-aktier med stéd av teckningsratter sker genom samtidig kontant
betalning under perioden fran och med den 3 februari 2025 till och med den 21
februari 2025. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att
na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for
teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas
som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far
goéras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdlan dr bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestallas fran Bergs Securities via telefon eller e-post
enligt nedan.
Sarskild anmalningssedel ska vara Bergs Securities tillhanda senast kl. 15.00
den 21 februari 2025. Eventuell anmalningssedel som sands med post bor
darfér avsandas i god tid fére sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall
fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.
Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Bergs Securities AB
Arende: Kiwok
Jungfrugatan 35
14 44 Stockholm
Tfn: 08-408 933 50
Email: info@bergssecurities.se (inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.
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Teckning utan stéd av foretréddesrdtt

Teckning av B-aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som
teckning av B-aktier med foretradesratt, det vill sdga fran och med den 3 februari
2025 till och med den 21 februari 2025. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
under alla omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En
sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for
teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller
lamnas till Bergs Securities med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
kan bestallas fran Bergs Securities via telefon eller e-post enligt ovan.
Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets hemsida www.kiwok.se
samt fran Bergs Securities hemsida www.bergssecurities.se.

Anmalningssedeln ska vara Bergs Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 21
februari 2025. Anmalningssedel som sands med post bor darfér avsandas i god tid
fore sista teckningsdagen. Det ar endast tillatet att sanda in en (1Janmalningssedel
for teckning utan stdd av teckningsratter. For det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmdlan dr
bindande.

Observera att de aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala
teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stod av foretradesratt

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NIDnummer)ar en global
identifieringskod for privatpersoner. Enligt MIFID Il har alla fysiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ett NIDnummer och detta nummer behover anges for
att kunna gdra en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Bergs Securities vara forhindrad att utfoéra
transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt
medborgarskap bestar ditt NID nummer av beteckningen "SE” foljt av ditt
personnummer. Har du flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt
NID nummer vara nagon annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID
nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID nummer i god
tid dd numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl)ar en global identifieringskod for juridiska personer.
Enligt MIFID Il behover juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en
LEl kod for att kunna genomfoéra en vardepapperstransaktion. Om saddan kod inte
finns far Bergs Securities inte utfoéra transaktionen at den juridiska personen i
fraga
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Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investeringssparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan géras i
foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen,
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
B-aktier till de som tecknat B-aktier utan stdod av teckningsratter enligt foljande
fordelningsgrunder:

1. | férsta hand ska tilldelning ske till aktietecknare som tecknat B-aktier med stod
av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen, i
forhallande till det antal B-aktier som sadana personer tecknat i nyemissionen
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

2. | andra hand ska tilldelning av B-aktier som tecknats utan stéd av
teckningsratter ske till dvriga som anmalt sig fér teckning utan stdéd av
teckningsratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal B-aktier som var och en anmalt for teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av B-aktier, tecknade utan féoretradesratt, lamnas
genom oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
ska vara Bergs Securities tillhanda senast tre (3)bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande Iamnas inte till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal B-aktier komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan éverlatelse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar B-aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att
erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand)vilka ager ratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Bergs Securities pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstdnd kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget
erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktieagare i dessa lander.
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Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot
tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket beraknas ske
omkring vecka 11, 2025.

Handel med BTA
Ingen organiserad handel med BTA kommer att ske.

Leverans av aktier
Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Ratt till utdelning

De nya B-aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen fér utdelning som infaller efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken. De nya B-aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
B-aktierna.

Offentliggorande av utfallet i Féretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommmer Bolaget att
offentliggdra utfallet av foretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket
beraknas ske omkring den 25 februari 2025. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida www.kiwok.se.

Utspadning

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget okar
fran 22 435100 aktier till 28 043 875, vilket motsvarar en utspadningseffekt om
cirka 20 procent av kapitalet (beraknat som antalet nya aktier till féljd av
Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
fulltecknad Foretradesemission)och cirka 7,3 procent av rosterna (beraknat som
antalet nya roster till foljd av Féretradesemissionen dividerat med det totala
antalet roster i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission).

Ovrigt

En teckning av B-aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av B-aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som senast kommit Bergs Securities tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK terbetalas endast pa begaran.
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Verksamhetsbeskrivning

Vardens anpassning mot mer proaktiv och individuell hilsa

Din viktigaste uppgift i livet ar att behalla en god halsa, bara da kan du vara en
positiv kraft for dig sjalv, for dina nara och kara och for din omgivning. Vart mal
med Kiwok ar att bidra till att alla ges mojligheten att leva langre och friskare.
Genom att félja din personliga halsoutveckling kombinerat med professionella
livsstilsrad kan de flesta fa en positiv effekt pa livslangd och halsostatus.

Kiwoks vision ar att méjliggora fler haslosamma ar for alla.

Vardens uppgift ar att forse alla med tillgang till god och nara vard. Var l6sning
BodyKom fér hemmonitorering leder till tidigare prognoser av halsoutvecklingen,
mojligheten till forebyggande insatser samt ett personligt engagemang baserat
pa praktiska livsstilsrad. Sjukhusen avlastas, resurser som fristalls kan forbattra
varden av svart sjuka och hela vardomradet blir mer hallbart och negativ
miljopaverkan minskar.

Transformationen av varden for att, via digitalisering, |6sa strukturproblemen har
bara inletts. De riktigt stora forbattringsmojligheterna ligger i att flytta ut varden
narmre patienterna och utga fran att det ar patienten som ar bestallaren och som
sadan ansvarig for sin forebyggande halsovard och for sitt nédvandiga
engagemang i den egna sjukvarden. For att lyckas med denna transformation
kravs att politiker, myndigheter, vardgivare, forskare, systemleverantorer och inte
minst individerna samverkar inom ekosystemet.

Om inte alla parter ar beredda att samverka for att fa till forandringen sa kommer
vi misslyckas. Overbeldggning, underbemanning, kder och vantetider tar dver och
pengarna racker inte till for en god och kvalitativ vard. Kiwok har valt att delta i
forandringsarbetet for friskare individer och en mer hallbar vard. Vi staller vara
l6sningar och kompetens inom distansmonitorering till forskningens férfogande
och kommer succesivt att rikta information till vardgivare om var utveckling. Detta
for att dverbrygga informationsgapet som existerar i marknaden mellan
vardgivare och systemleverantdrer och for att positionera BodyKom som ett
avancerat och effektivt hjalpmedel i vardens transformation.
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Vart unika viardeerbjudande

Vi erbjuder helt unika lésningar for kontinuerlig distansmonitorering av
halsoutvecklingen baserat pa vitala halsoparametrar i kombination med en
individuell halsoprofil. Vi kan erbjuda halsodata som ar helt nédvandigt fér
Al-utveckling inom det medicinska omradet. Allt for att paskynda utvecklingen
mot mer férebyggande insatser och minska det langsiktiga behovet av avancerad
vard. Visionen ar att kunna bidra till att erbjuda manniskor mojligheten till
ytterligare 10 halsosamma ar i livet.

Affarsmodell och Intaktsstrategi

Var affarsidé ar att erbjuda avancerade och effektiva |6sningar pa manga
manniskors halsoproblem globalt. Tjansten erbjuds som "Remote Monitoring as a
Service”, kunden tecknar ett tvaars abonnemang pa ett visst antal
patientutrustningar och debiteras per manad. Antalet utrustningar kan 6ka och
minska under avtalstiden och eventuellt felaktiga utrustningar byts ut omgaende.
Affarsmodellen tar bort behovet av investeringar i utrustningar féor kunden och
skapar en jamn och saker intaktsstrom for Kiwok.

Kiwok har hittills tagit rollen att utveckla innovativa ldsningar inom
hemmonitorering som stottar och mojliggér vardens transformation. Eftersom
Kiwok ligger langt framme tekniskt med |6sningar som klinikerna precis boérjar
efterfraga kan man anta att affarerna drojer ndgot sa har vi valt att initialt vanda
oss mot forskare for vara intakter.

Marknaden och behovsvalidering

Globalt spenderar innevanare 9 000 miljarder USD eller 10 % av GWP (Gross World
Product) pa halso- och sjukvard. Vardmarknaden ar av naturliga skal helt global,
manniskor ar i grund och botten lika vad det galler fysiologi och sjukdomar.
Varden anvander samma behandlingar, lakemedel och utrustning var patienterna
an rakar befinna sig. Vid behov flyttas (ibland flygs) patienterna till kliniker som
kan behandla och bota dem. Patienter och ldkare kan fa en second opinion fran
experter globalt om en sjukdom eller behandling inom nagra timmar. Denna
globalisering innebar att ett svenskt foretag kan erbjuda sina medicinsktekniska
utrustningar var som helst i varlden sa snart man uppfyller kraven pa certifiering.

Distansmonitorering
omsatter

9k 170 50

Miljarder USD/Ar Miljarder USD/Ar Miljarder USD/Ar

(70% av GWP) (10-30% drlig tillveixt

Varden omsatter E-hdlsa omsatter
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| Sverige gick 11,3 % av bruttonationalprodukten ar 2021 till Halso- och sjukvarden.
Trotts stora resurser racker de inte till, det skapas vardkoer, dverbelaggning pa
sjukhusen, personalbrist och odnskade patientresor. Vi hor ofta kravet pa mer
pengar till varden. Dessutom okar efterfragan pa sjukvard fortare an utbudet pa
grund av befolkningens dkade livslangd och 6kande valfardssjukdomar som foljer
av forandrad livsstil. Det rader brist pd ratt vard, vid ratt tillfalle och pa ratt plats,
enbart mera pengar l6ser dock inte problemen. Vardprocesser maste
effektiviseras, patienter maste engageras i att forebygga och behandla ohalsa,
fordelarna med ny teknik behoéver utnyttjas och den del av sjukvarden som kan,
som undersokningar, matningar och tester, skall flyttas ut till patienterna som blir
Point of Care. Varden ar en av de fa riktigt stora aterstdende omradena som
behdver digitaliseras och effektiviseras.

Ett annat forandringsbehov inom varden, forutom 6kad kostnadseffektivitet, ar
miljo- och klimatavtryck som maste reduceras. Miljoeffekterna ar resultatet av den
centraliserade verksamhetsmodell som anvands med stora sjukhus och komplexa
organisationer ofta langt fran behovsagaren patienten. Visst arbete pagar for att
minska avtrycket och ga mot en mer miljovanlig modell men férandringsarbetet
har litet fokus och gar ldngsamt. Detta trotts att [6sningarna for tex
hemmonitorering redan existerar och vilka skulle minska belaggningen och
behovet av nyinvesteringar i sjukhus, forbattra arbetsmiljén fér de som jobbar
inom varden samt bidra till samhallets minskad miljé- och resursférstoring.

B ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCH EKDNOMISK

ﬂw
i

Distanshantering av patienter leder till "the decarbonized patient pathway” samt
en jamlik och demokratisk vard dar lakare, sjukskoterskor och évrig vardpersonal
blir patienternas radgivare for att undvika ohalsa. Nya vardteam uppstar
Patienten, lakaren, Al, dvriga professionen.

For effektivisera verksamheten och minska miljoavtrycket maste varden forandra
sattet att ta hand om bade friska personer och sjuka patienter. Varden behdver
implementera ny teknik och 6ka informationen om nyttan av andrad livsstil bade
av ekonomiska och miljdmassiga skal. Corona-pandemin har visat pa behovet av
separation av patienter, digitalisering och forberedelser for nasta pandemi. Den
snabbt vaxande e-halsomarknaden (den del av marknaden dar man anvander ny
teknologi for att forbattra vard och halsa) uppskattas till 170 miljarder USD (varav
wellbeing utgor 80 miljarder USD) och ar en av de snabbast vaxande
marknaderna med en arlig tillvaxt pa 10 - 30 %.
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Pa vag mot god, néra, jamlik, och hallbar vard

Det pagar en trend mot mer vard i hemmet via hemmonitorering, videosamtal
och mobila halsoteam. Det storsta kostnaden for sjukvarden idag ar att varda
kroniskt sjuka patienter med tex hjartsvikt, KOL och diabetes. Dessa
patientgrupper som har stort behov av vard kan ofta med viss hjalp pa plats
behandlas och monitoreras fran hemmet vilket minskar beldaggningen pa
sjukhusen och behovet av sjuktransporter. Vi behover stalla om varden och
minska behovet av resurser for att varda de redan sjuka genom att tidigt satta in
preventiva insatser som minskar ohalsa och |6sgor resurser. Den globala
marknaden avseende distansmonitorering (Remote Patient Monitoring) beraknas
uppga till cirka 50 miljarder USD med en arlig tillvaxt om 25 %. Remote Care
forutspas bli den nya normen. Pandemin banade vagen for distanshantering och
visade att det ar inte bara madjligt utan ocksa énskvart. Nu aterstar bara den
kulturella transformationen.

En annan tydlig trend inom varden ar precisionshalsa vilket innefattar prevention,
wellness samt mer individuell och precis behandling. Det i sin tur kommer att
krava att hela ekosystemet av vardgivare, lakemedelsforetag, medicinsktekniska
foretag samt patienter samverkar. Ingen enskild aktér har idag resurser, l0sningar,
kunskap och data som kravs fér att mdta konsumenternas behov under hela deras
livslangd. Den globala marknaden fér precisionshalsa ar under snabb tillvaxt och
beraknas till 50 miljarder USD. Den mycket kraftiga tillvaxten beror inte minst pa
att lakemedelsindustrin med dess resurser ser precisionshalsa som en del i sin
framtid. Har kan Kiwoks avancerade |6sningar och kompetens skapa affarer.

Precisionen i halsovarden ar helt beroende av patient-centrering och involvering.
For att forbattra precisionen kravs att effekterna av vardinsatserna kontinuerligt
monitoreras och justeras samt att patienterna engageras i sin vard. For detta kravs
att patienterna ar regelbundet uppkopplade och att vitala halsoparametrar mats
och jamfoérs med tidigare gjorda matningar pa samma individ.
Behandlingseffekterna ar ocksa beroende av att man via tidig monitorering kan
satta in forebyggande atgarder och ge rad om livsstilsforandringar som minskar
risken féor ohalsa.

En stor méjlighet och samtidigt ett eventuellt hinder for Kiwok ar den reglerade
marknaden fér personliga halsodata. Utveckling av Al applikationer och
halsolosningar kraver halsodata for inlarning och validering. Kiwoks 16sning
BodyKom fangar halsodata fran individer vilket naturligtvis primart anvands fér
vard av individen men sekundart for studier och forskning. Detta ar en mojlighet
for Kiwok att komma in marknaden fér forskning och utveckling.
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Var Innovationskraft

BodyKom ar en unik l6sning anpassad for olika applikationsomraden.
Ursprungligen togs lI6sningen fram for att mojliggéra hemmonitorering och
s6mlds monitorering av patienten vid forflyttning mellan hemmet, primarvarden
och specialistvarden samt under sjuktransport. Data éverfors fran patienten till
vardgivaren i realtid. Eventuell forsamring av halsolaget kan registreras
omedelbart med en liten barbar utrustning.
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Vi utvecklar nu BodyKom sa att vi kan mata fler vitala parametrar, vi skapar en
personlig halsoprofil for varje patient vilket dkar precisionen, vi automatiserar nu
analysen av halsoutvecklingen via Al pa ett ansvarsfullt satt, vi har utvecklat en
e-shirt, en tréja med integrerade textila elektroder for att kunna folja vitala
parametrar under traning eller belastning,

Lésningen kan anvandas for att forstarka nyttan av riktade halsosamtal i
kombination med matning av vitala parametrar och livsstilsrad. Losningen passar
for att anvandas vid precisionshalsa och 6ka effekterna for varje enskild patient av
medicinering samtidigt som att negativa effekter av felmedicinering minskar.

Lésningen kan anvandas inom foretagshalsa och elitidrott for att motivera
aternamtning och minska utbrandhet. BodyKom kan anvandas for screening av
storre populationsgrupper och for patientseparation vid pandemier, inom
Forsakringsindustrin, Katastrofmedicin, Férsvarsmakten, Polisen och Fangvarden.
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Klinisk validering och evidens

BodyKom utvecklades ursprungligen i samarbete med Hjartkliniken pa Karolinska
Universitetssjukhuset, KS, i Huddinge, davarande Kompetenscentrum vid
Landstingen Blekinge och Blekinge Tekniska Hégskola, BTH, i Karlskrona.
Loésningen validerades vid KS och BTH med 200 - 300 patienter per studie vilka
senare 1ag till grund for CE-markningen av lésningen. Terese Lindbergs,
Universitetslektor vid BTH, doktorsavhandling vid Lunds universitet avsag
anvandningen av BodyKom pa undersdkningen av aldres halsoutveckling dver
langre tid, i SNAC projektet. Bdde studierna och avhandlingen visade pa
fordelarna med BodyKom i forhallande till traditionella 16sningar.
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BTH Nurse Gudrun Therese Lindberg

Skalbarhet

Kiwoks strategi ar att med de resurser vi har féor handen definiera olika
vardrelaterade marknadsbehov, driva utvecklingen av produkten BodyKom,
certifiera l6sningar och skydda IP samt initialt marknadsfora vara lésningar for
forskning & utveckling via sociala media och vart natverk. Vi bygger var Scale-up
pa kompetensen i nuvarande ledningsgrupp kompletterat med
samarbetspartners inom industri, akademi och kliniker samt pd mojligheten att i
utbyten med akademin fa hjalp av doktorander och Post Docs.

Konkurrenssituation

Idag finns det fortfarande ett stort antal féretag som erbjuder traditionella
utrustningar for langtidsmatning av EKG utan uppkoppling, sa kallad Holter.
Mobila online-lésningar har ocksa introducerats i USA och Europa de senaste aren.
Oftast ar dessa l6sningar antingen icke avsedda for medicinsk anvandning och ar
inte certifierade for medicinsk anvandning alternativ ar de avsedda for medicinsk
anvandning men fungerar endast for omedelbar avlasning och inte for langa
matningar.

Det finns ett mindre antal féretag varlden over, inklusive Kiwok, som erbjuder
online l6sningar for langtidsdvervakning av vitala parametrar. Exempel pa foretag i
Sverige som erbjuder utrustningar for korta EKG-matningar ar Zenicore samt
AliveCore i USA. Exempel pa internationella foretag som erbjuder utrustningar for
langa EKG-matningar ar Philips, Schiller och Spacelabs. Det finns ett fonster i
marknaden som Kiwok vill fylla, att erbjuda avancerade Idsningar for kontinuerlig
langtidsmatning av personers individuella vitala parametrar med
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automatisk realtidsanalys och prediktion av kommande halsoutveckling samt rad
om hur man kan forbattrar sin framtida halsa.

Finansiell plan

Omsorgen om var kassalikviditet och var Iaga burn rate ar och har varit viktig for
langsiktig 6verlevnad for Kiwok. Speciellt i tider nar extern finansiering ar svar att
hitta ar stodet fran vara nu ca 1700 aktiedgare en valdigt stor tillgang. Ledningen
tar inte kontant ersattning utan ersatts via aktieprogram. Var strategi innebar dven
att i stort sett all utveckling sker i samverkan med akademi, kliniker och kollegor i
den medicinsktekniska branschen. Allt som inte ar karnverksamhet forsdker vi
lagga ut pa partners sa att var interna organisation kan fokusera pa utveckling och
forsaljning. Var plan for att skapa omsattningstillvaxt och lbnsamhet innehaller

Kontinuerlig kostnadskontroll och darmed lag burn rate

Implementering av vara produkter i forskningsprojekt for proof of concept
Bygga en anvandarbas som skall erbjudas abonnemang efter test
Rekryteringar inom salj, produktion, regelefterlevnad och kommunikation
Fortsatt bearbetning av internationella forskningsprojekt

Regulatorisk anpassning och certifiering

Utveckling av vart erbjudande via samverkansprojekt med kliniker

Skapa nya marknadskanaler for bearbetning av kliniker
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Teamets Expertis:

Anders Ostlund, ordférande med bakgrund inom Private Equity, Corporate
Finance och Business Administration, deltagit i 50 + M&A transaktioner.

Bjorn-Erik Erlandsson, styrelseledamot som verkat inom akademin (KTH) och med
stor erfarenhet av regulatoriska fragor inom Life Science.

Klas Nystréom, CEO som arbetat som verksamhetsledare och vd inom Mobil- och
Tech sektorn

Anders Bjorlin, affarsutvecklare och grundare av Kiwok med erfarenhet fran
Tech-industrin som har deltagit i utvecklingen av BodyKom.
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Regelefterlevnad

Produkten BodyKom har varit CE-markt i enlighet med det tidigare europeiska
regelverket MDD och vi har inlett processen for CE-markning enligt det nya
regelverket MDR. Kiwok har en regulatorisk plan som innefattar om certifiering
och vi har klara fordelar i samband med den nya certifieringsprocessen da vi
sedan tidigare har ett komplett kvalitetsledningssystem implementerat samt
tekniska filer och riskanalyser for produkterna. Detta kommer att innebara att
processen for certifiering i detta skede kan ga forhallandevis snabbare och kosta
mindre an om man skulle bérja utan dessa fordelar.

so® & 2

Partnerskap och Samarbete

Kiwoks affarsmodell bygger pa att tjansteutvecklingen sker i samverkan med
akademi, industrikollegor och forskningsinstitut. Samverkan ar grunden for att
kunna férverkliga bolagets utvecklingsplaner och kommersialisera sina tjanster.
Akademin har nytta av samverkan med Kiwok nar det galler att formulera
utvecklingsidéer, majligheter att fanga halsodata och att marknadsféra resultaten
av projektet internationellt. Mervardet med samverkan ar att Kiwok far mojlighet
att utveckla mer avancerade tjanster med kompetens fran forskare. Akademin far
ocksa mojligheter att marknadsfora sin utveckling internationellt via Kiwok.
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Kiwok arbetar I6pande med vara partners Wireless Independent Provider (WIP),
Karlskrona, och SR Medizinelektronik, Stuttgart, inom produktutveckling. Bolaget
har haft samverkan med Karolinska Universitetssjukhuset samt
Kompetenscentrum vid Region Blekinge och BTH i utvecklingen och validering av
BodyKom. KTH, Hogskolan Boras och Malardalens Universitet i olika
utvecklingsprojekt. Kiwok har deltagit i ansokningar om forskningsfinansiering
tilsammans med bl.a. RISE och Fraunhofer, Tyskland, samt ett storre antal foretag
inom e-halsa och digital teknik. Vi har nyligen sokt forskningsfinansiering for
projekt inom Al och digitala tillsammans med Linnéuniversitetet, Linkdpings
universitet och Malardalens universitet.
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Exitplan

Kiwoks styrelse har som mal att lista bolagets B-aktie pa NGM:s lista Nordic SME.
Ansdkan till NCM ar sedan tidigare inlamnad och listningsprocessen ar inledd.
Som férutsattningar for att fullfélja listningsansokan har styrelsen beslutat att
bolaget, forutom att uppfylla NGM:s och finansmarknadens krav, aven ska ha
uppnatt Proof of Concept bade medicinskt, tekniskt och kommersiellt. Bolaget
uppfyller de flesta krav, nu aterstar huvudsakligen att sakerstalla positivt
kassaflode alternativt en uppkapitalisering om 10 MSEK samt Proof of Concept.
Det senare kan vi na via lyckad implementering av BodyKom hos ett mindre antal
betalande kunder.

Nordic
Growth Market

Boerse Stuttgart Group

Varfor drar det da ut pa tiden med implementeringen

Att satta innovationer pa alla typer av marknader kraver alltid en viss uthallighet.
Att introducera nya tekniska ldsningar pa vardmarknaden ar helt annan sak
oberoende av om lésningen kan gora stor nytta eller inte. De forsta hindren som
moter en innovation inom varden ar regulatoriska krav pa valideringar,
certifieringar och etiska hansynstaganden. Dessa hinder ar val definierade och lika
for alla och darfor egentligen inte svara att uppfylla, det ar bara att gora enligt
regelboken. Andra hinder sorn méter vardrelaterade innovationer ar mer kulturella
sa som "not invented here”, ni forstar inte behoven, bra idé men vi har annat for
oss och det dar har jag hort forut det ar inget nytt. Motivationen for varden att
andra pa invanda arbetssatt ar lag samtidigt som samhallet forandras, patienterna
staller krav pa kvalitet och tillganglighet och samhallet har inte oandliga resurser
att tillféra en ineffektiv vard.

Slutligen ar informationsgapet en barriar, vardgivare vet inte vilka l[6sningar som
finns i marknaden och systemleverantoérerna kanner inte alltid till vardens behov.
Manga innovativa mindre foretag orkar inte igenom det slagfalt det innebar att
satta en ny innovativ medicinsk produkt pa marknaden. Resurserna tar helt enkelt
slut innan man ar i mal med en produkt pa marknaden eller man valjer att gd mot
konsumentmarknaden. Kiwok har valt en annan vag och riktar sig nu mot den
medicinska forskningen med erbjudande om utvecklingssamarbete och |6sningar
for att fanga halsodata for studier.

Bakgrund om Kiwok

Kiwok var 2005, enligt Gartner, en av de férsta i varlden som presenterade en
fungerande mobil halsolésning. Produkten BodyKom, en flerkanals, langtids-EKG
med datakommunikation i nast intill realtid var revolutionerande. Sedan detta
forsta steg mot online-vard pa distans har det hant mycket pa marknaden men
inte inom proaktiv vard. Det har kommit manga enklare l6sningar for tex
pulsmatning men inte for matningar av mer avancerad EKG. Vi far [bpande
bekraftat att BodyKom fortfarande ar varldsunik nar det kommer till uppkopplad
och avancerad monitorering av patienter pa distans.
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Var plan ar fortsatt att utveckla Al-baserad automatanalys for snabbare upptackt
av ohalsa men med ansvarsfull mansklig évervakning, en individuell halsoprofil
baserad pa digital tvillingteknologi fér en mer precis matning, analys och
uppféljning och vi breddar aven antalet vitala matvarden som vi kan monitorera,
fran flerkanals EKG, temperatur och rorelse till att vi tittar pa att mata tex andning
och blodsockerhalt. Med kompletta vitala parametrar for kroniskt sjuka personer
som presenteras i realtid och med forutsagelser om den kommande utvecklingen
i presenterat i en vy sa kommer vi ha en mycket attraktiv produkt som vi i forsta
skedet erbjuder forskare att anvanda i utvecklingsprojekt.

Vd har ordet

Samhallet behover gd mot proaktiv och personcentrerad vard for att |6sa
nuvarande resursproblem. | Sverige har vi tagit beslutet om Vision e-halsa 2025
som innebar att vi, om drygt ett ar, skall vara bast i varlden pa att anvanda
digitaliseringens mojligheter for att uppna en god och jamlik halsa. | USA fick
Telemedicin ett brett genombrott under pandemin da behovet av att separera
och monitorera patienter pd distans blev nédvandigt. Norden bérjade tidigt infora
och dra nytta av digitaliseringens férdelar och ligger fore manga andra lander
samtidigt som utvecklingen gar snabbt i hela vastvarlden.

Vilka ar da hindren for att uppna malen god och nara vard for alla. Hela
halsoomradet praglas av stora krav pa sakerhet nar man infér nya lésningar,
tillgangliga resurser inom varden ar mycket begransade for att &ndra processerna
i en mer proaktiv riktning. Det ar en komplex uppgift att férandra sattet att
erbjuda vard och omsorg och manga aktérer behdver samverka for att vi skall
lyckas.

Kiwok har arbetat med utveckling av forebyggande, uppfoljande och hallbar vard
sedan 2005, vi har god insikt och kompetens inom omradet patientmonitorering
och vi har ett brett internationellt natverk inom e-halsa och mobil halsa. Vi avser
att 6ka insatserna pa att informera varden om var 16sning BodyKom och att vi kan
bidra med var kompetens i forandringsarbetet. Vart mal ar att alla de svenska
regionerna skall kanna till BodyKom och ha testat losningen. Vi kommer att
ateruppta kontakter i utlandet, bl.a. med hjalp av Business Sweden, for att
introducera BodyKom i forskningsprojekt. Bakgrunden till Féretradesemissionen
ar att vi soker finansiering for att kunna lagga mer kraft pa dessa aktiviteter.

Jag vill erbjuda dig att medverka i var pagaende nyemission och pa sa satt stodja
den fortsatta utvecklingen av Kiwok! Nu sdker vi resurser for expansion inom
forebyggande halsovard och inom nya marknader.

Mer om information och dokument om Foéretradesemissionen finner du pa var
hemsida www.kiwok.se/Nyemission.

Nar det galler finansiell information hanvisar vi till arsredovisningar,
bokslutskommunikéer och delarsrapporter som du hittar pa www.kiwok.se.
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